Tarih Tekerriir mu Ediyor?

Ortadogu'da devam eden catismalar, ozellikle de Irak petrol sahalarinin ISID'in
kontrolU altina gegmesi ve enerji glivenligine iliskin riskler, Kuzey denizinden gikarilan
ve varili uluslararasi standart olarak kabul edilen kaliteli ham petrolin yani Brent
petrolin fiyatinin, 2014 yili Haziran ayinda, varil basina 115.7 dolarla zirve yapmasina
sebep olmustu. Simdilerde ise klresel ekonomik yavaslamaya iliskin endiseler ve
tedarik fazlalari nedeniyle, slirpriz bir sekilde petrol neredeyse ylkseldigi hizla bir
disls gdsteriyor.

Petrol piyasalarini cok sarsmamak igin, OPEC uyelerinin Uretimi yavaslatmayacaklarina
iliskin beyanlari gibi bazi gelismeler, petrol arzi kaygilarini hafifletti. Bu fiyat disltsltne
yol acan diger faktorler arasinda, ABD'nin petrol Uretimini artirmasi karsisinda, Suudi
Arabistan'in pazar payini korumak icin fiyatlar disirmesi, Avro bdlgesinde resesyon
endisesi ve IMF ve OECD'nin klresel buylime tahminlerini dlistrmesi sayilabilir.

Son senaryo 2009'dakine benzerdi; Temmuz 2008'de varil basina 147 ABD dolarina
firlayan fiyatlar, iki ay sonra kliresel mali kriz sebebiyle dismusti. Su siralarda
fiyatlarin dibi bulmasinin sebebi ise hem arz hem de talepteki degiskenlikler olarak
gosterilebilir. Dinyanin yavaslayan ekonomileri nedeniyle talepte bir daralma varken,
diger bir faktor olarak Amerika Birlesik Devletleri sayesinde arz artisi da s6z konusu.

Petrol fiyatlarindaki sert diisiis, petrol iireten lilkeleri nasil etkiler?

Petrol fiyatlarindaki keskin disusle birlikte, petrol Ureten lUlkeler, vyaklasan bir
ekonomik darbeye hazirlaniyorlar. Hatta bu disis Suudi Arabistan, Bahreyn, Umman,
BAE, Katar ve benzeri OPEC Uyelerinin bltge aciklarini genisletmis olsa da; iclerinden
en az etkilenen Suudi Arabistan gibi goérintyor. Suudi Arabistan gibi Ulkelerin bir
avantaji, maliyet-etkin sondaj yontemleri ve petrol teknolojisidir. Bu, Suudilere Uretim
dlzeyi vasitasiyla fiyatlarn istedikleri gibi ylkseltip alcaltma imkani sadlar. Ayrica
fiyatlardaki disls nedeniyle olusan bitce acigini, ekonomik olarak mevcut doviz
rezervleri ile kapatabilir.

Suudiler, petrol gelirine bagimli diger bazi Ulkelerden, fiyatlari ylkseltmek igin Gretimi
kesmesi yoninde teklifler almalarina ragmen, Uretimlerini dnceki dizeyde tutmayi
surdiurdiler. Ulkesinin mali durumu konusunda kendinden emin konusan, Maliye
Bakani Ibrahim El-Assaf, konuya iliskin yapti§i basin toplantisinda, petrol fiyatlarindaki
disise ragmen, Suudi blylime oraninin yizde 4'U asabilecegini 6ngordi. Ayrica,
petrol fiyatlarindaki herhangi bir disltsin mali geliri etkilemesi durumunda, bununla
bas edebilecek gereclere ve potansiyele sahip olduklarini ekledi.

Enerji, politik gelismeleri nasil sekillendirir?

Enerji sektoérliiniin, dinyadaki siyasi olaylari sekilendirmede katkisi oldugu herkes
tarafindan bilinen bir gergektir ve fiyatlarin, 6zellikle son doért yilda oldugu gibi, en
disik seviyesinde oldugu zamanlarda, bunun sebebinin gorintrdeki ekonomik
faktorlerden ziyade, ortadaki bircok spekilasyon oldugu gorilmektedir.

Rusya, enerji sektéorinde Suudi Arabistan'a rakip bir Ulke ve Amerika'nin da ezeli
rakiplerinden biri, dolayisiyla bazi kisiler fiyatlardaki bu dlslstn, Rus ekonomisine
yonelik ortak bir cezalandirma oldugu konusunda spekiilasyon yapiyorlar. Bazi komplo
teorileri, petrol fiyatlarindaki son % 23'llik dusltsl, 2013 Eylul ayinda, Kizildeniz



yakinlarinda, John Kerry ve Kral Abdullah arasinda vyapilan gizli bir toplantiya
dayandiriyor.

ABD eski Baskani Ronald Reagan'in oglu Michael Reagan da, Sodguk Savas'i kendi
menfaatleri dogrultusunda sona erdirmek igin, babasi ve Suudi Arabistan arasinda gizli
bir anlasma yapildigini iddia ederek bu tlr teorilere katkida bulunan kisilerden biri
olarak biliniyor. Ogul Reagan Rusya'yl yenmek icin Obama'ya babasinin adimlarini
takip etmesini 6nererek sdyle diyor:"Baskan Obama'ya Ronald Reagan'in, Sovyetler
Birligi'ni nasil madlup ettigini incelemesini tavsiye ederim. Hepimizin bildigi gibi o
bunu tek bir kursun atmadan basardi, ¢ciinkl baska bir stper silaha sahipti - petrole."

Reagan bu tespitinde hakli goriiniiyor. Séyle ki, Rus ekonomisi GSYIH'sinin yaklasik
%45'ini teskil eden enerjiye bagimhdir ve bu da onu bu tip fiyat disulsleri karsisinda
savunmasiz hale getirir Su anda Rusya'nin devlet bltgesini dengeleyebilmesi igin,
yaklasik 110 $'lik bir fiyata ihtiyaci var. Eski Sovyet lideri Mikhail Gorbagov'un "Dilnya
yeni bir Soguk Savasin esiginde" diyerek uyardigi gibi tarih bir kez daha tekerrir
ediyor gibi gérintyor. Nitekim bugln, petrol fiyatlarindaki dists ylUzinden rublenin
deder kaybettigine taniklik ediyoruz, tipki 1980'lerin sonlarinda gergeklestigi ve
Sovyetler Birligi'ni iflasa gotlirdiga gibi.

Yeni Gergeklikler, Enerjide Kiiresel Degisim ve Bunun Sonuglari

2. Dinya Savasi'ndan beri Amerika Birlesik Devletleri'ndeki petrol politika yapicilari,
enerjide dis kaynaklara bagimliliktan endise duymuslardir. Sonrasinda ekonomik
durgunluga yol acan 1970'lerdeki petrol fiyat soklarinin aci hatiralari, her zaman bir
endise kaynagi olmustur. Bugln, ise tablo ayni dedil. Amerika kilresel petrol fiyat
degisimlerine karsi kirilganligini asip, enerjide bagimsiz bir devlet haline geldi. Bu
durum g6z 6nline alindiginda, enerji bagimlihdi agisindan buylk bir jeopolitik kayma
oldugunu, diinyanin en blylk enerji tiketicisi olarak ABD'nin yerini artik Cin'in aldigini
goruyoruz.

Petrol ve gaz klresel emtia oldugundan ve dinyanin bir kesiminde fiyat artisi varsa,
diger ihracatgl (lkeler de dogal olarak pesinden gideceginden, petrol ve gaz
sektortiinde kilit oyuncu olan Amerika da, enerji fiyatlarindaki bu degisimlerden
etkilenecektir. Bltceleri ylksek oranda petrol gelirine bagiml olan Ulkeler alarma
gecmisken ve ekonomik istikrarlarini korumak igin, butge aciklarini daraltmaya ydnelik
ellerinden geleni yapiyorken, bu durumdan en cok istifade eden de elbette ki petrol
tuketicileri olacaktir.

IMF'den Tom Helbling petrol fiyatindaki % 10'luk oynamanin kiiresel GSYiH'de
yaklasik % 0.2'lik degisim getirecedine isaret ederek, sonucta bu isten kazanch
cikanin dinya ekonomisi olacagini belirtmistir.  Nihayetinde bu dusils, kaynaklari
Ureticiden alip, kendi kazanimlarini harcamaya daha yatkin olan tuketici cephesine
kaydiracaktir. Bu disls siurdigu takdirde dinyanin en blyilk ikinci petrol ithalatgisi
olarak Cin, ithalat harcamalarinda 60 milyar dolar kazanmis olacaktir.
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